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Deutscher Derivate Verband - Pariser Platz 3 - 10117 Berlin

Bundesministerium der Finanzen
MR Michael Gierlich

11016 Berlin

24. April 2008

Schreiben des BMF vom 14. Dezember 2007 zu Anwendungs- und
Zweifelsfragen zur Einfilhrung einer Abgeltungsteuer zum
1. Januar 2009 (Ziffer 6b)

Sehr geehrter Herr Gierlich,

ein Ziel der Abgeltungsteuer ist die grundsatzliche Gleichbehandlung
aller Kapitalanlageformen. Die zum Teil bereits umgesetzte und zum
Teil noch in der Diskussion stehende besondere Behandlung von
Zertifikaten Iasst sich mit diesem Ziel nur schwer in Einklang bringen.

Zertifikate Ubernehmen eine wichtige Funktion fir einen erfolgreichen
Finanzplatz Deutschland und sind als stark nachgefragte Produkte
gerade in Deutschland von besonderer Bedeutung. Sie erfillen eine
wichtige wirtschaftliche Funktion und sollten nicht falschlich pauschal
als Steuervermeidungsinstrument gebrandmarkt werden. Zertifikate
ermdglichen es vor allem dem privaten (Klein-) Anleger, professionelle
Kapitalanlagestrategien, die sich ein institutioneller Anleger selbst
Zusammenstellen kann, kompakt in einem Kapitalanlageinstrument
Zusammengefasst zu nutzen.

Wir als Deutscher Derivate Verband méchten daher zu Bedenken
geben, dass der VerstoR gegen die gebotene Gleichbehandlung aller
Kapitalanlageformen, der sich aus der besonderen Behandlung der
Zertifikate ergibt, nicht noch weiter verschirft werden solite. Zutreffend
weist Herr Dr. Harenberg, Vorsitzender Richter am FG Niedersachsen,
darauf hin, dass bereits die fir Zertifikate eingefuhrten, zeitlich
abweichenden Ubergangsregelungen verfassungsrechtlich bedenklich
sind und einen VerstoR gegen Art. 3 Abs. 1 Grundgesetz darstellen,
der sachlich nicht zu rechtfertigen ist (NWB Fach 3, 14827).

Wir méchten an dieser Stelle auf die unter Ziffer 6b des Schreibens
vom 14. Dezember 2007 beschriebene Behandlung von Risiko-
zertifikaten mit Zahlungen wahrend der Laufzeit eingehen.
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Dort heilt es: ,Soweit Risikozertifikate mit Zahlungen wahrend der
Laufzeit des Zertifikats ausgestattet sind, sind diese Zahlungen —
unabhéngig vom Zeitpunkt der Anschaffung des Zertifikats — geman
§ 52a Abs. 8 EStG ab dem 1. Januar 2009 steuerpflichtig; § 52a Abs.
10 Satz 8 findet keine Anwendung.“

Wir verstehen diese Ausfihrungen so, dass das BMF unterscheiden
will zwischen Ertrdgen aus sonstigen Kapitalforderungen jeder Art
gemall § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG 2009 und Gewinnen aus der
VerduRerung von sonstigen Kapitalforderungen jeder Art gemal § 20
Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG 2009. Als VerauRerung in diesem Sinne gilt
auch die Einlésung und Rickzahlung  auf derartige Kapital-
forderungen.

Mit dem Schreiben des BMF wird nach unserem Verstandnis
entsprechend der Gesetzeslage die Ubergangsregelung richtig
weiterhin angewandt fiir Zahlungen bei Einlésung eines Papiers (also
alle Zahlungen, die zeitlich im Zeitpunkt der Beendigung des Rechts-
verhéltnisses erfolgen; dies schlieRt auch z B. Bonuszertifikate ein,
bei denen es zu einer vorzeitigen  Einlosung/Falligkeit von
Nominalbetrag und Bonus kommt, wenn ein bestimmter Schwelien-
wert nicht erreicht wird.). Wir bitten im Interesse der Rechtssicherheit
unser Verstandnis noch einmal zu bestétigen, dass es insoweit allein
auf die Zahlung im Zeitpunkt der Beendigung des Rechtsverhiltnisses
zwischen Emittent und Anleger ankommt.

Einer solchen Bestatigung bedarf es jedoch nicht, wenn unserem
Petitum gefolgt wird, die AuRerung in Ziffer 6b insgesamt nicht mehr
aufrecht zu erhalten. Es existiert kein fiskalisches Schutzbedurfnis,
das es rechtfertigte, die Zertifikate gegenuber anderen Kapitalanlage-
formen zu benachteiligen. Weder die Systematik der Abgeltungsteuer
noch der Ubergangsregelungen bietet eine sachliche Rechtfertigung
dafur, Zahlungen vor Falligkeit und Zahlungen bei Falligkeit steuerlich
unterschiedlich zu behandeln.

Wir bitten daher, die im Schreiben vom 14. Dezember 2007 unter
Ziffer 6b ausgefilhrte rechtliche Beurteilung nicht langer aufrecht zu
erhalten bzw. neu zu formulieren:

~Soweit Zertifikate mit einem laufenden Entgelt im Sinne des heutigen
§ 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG ausgestattet sind, sind diese Zahlungen -
unabh&ngig vom Zeitpunkt der Anschaffung des Zertifikates - gemaR §
52a Abs. 8 EStG ab dem 1. Januar 2009 steuerpflichtig. § 52a Abs. 10
Satz 8 findet keine Anwendung. Davon nicht betroffen sind Zertifikate,
die nach heutigem Recht innerhalb bestimmter Haltefristen unter § 23
EStG fallen; fur diese findet § 52a Abs. 10 Satz 8 Anwendung.“
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Begriindung:

Der Gesetzgeber hat sich bei der Umstellung des derzeitigen Systems
auf das System der Abgeltungssteuer fiir eine Ubergangsregelung
entschieden, die dem verfassungsrechtlich gebotenen Vertrauens-
schutz Rechnung tragen soll. In diesem Sinne hat er in § 52a Abs. 8
und Abs. 10 EStG n.F. folgende Regelungen getroffen:

Laufende Ertrage, die dem Glaubiger nach dem 31. Dezember 2008
zuflieRen, unterfallen grundsitzlich der Abgeltungsteuer. Dies gilt
jedoch vorbehaltlich weiterer besonderer Ubergangsregelungen, hier
insbesondere des § 52a Abs. 10 Satz 8 EStG n.F.

Die Norm des § 52a Abs. 10 Satz 8 EStG n.F. macht im Fall von
Vollrisikopapieren die Anwendbarkeit der Neuregelung (d.h. § 20 Abs.
2 Satz 1 Nr. 7iV.m. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG n.F.) davon abhangig,
dass die Kapitalertrage dem Glaubiger nach dem 30. Juni 2009
zuflieBen, es sei denn, die Kapitalforderung wurde vor dem 15. Marz
2007 angeschafft.

Diese Regelung fir Zertifikate entspricht der allgemeinen Regelung
des Uberganges vom alten System in das neue System der
Abgeltungssteuer. Anknipfungspunkt far die Vertrauensschutz
wahrende Ubergangsregelung ist das heutige System mit seiner
Unterscheidung zwischen Kapitaleinktinften und Einkiinften aus
privaten VerduRerungsgeschaften. Wahrend die heutigen Kapital-
einkiinfte insbesondere mit den laufenden Entgeltzahlungen (Zinsen)
in das neue System der Abgeltungssteuer hineinwachsen, erfahren
die heutigen privaten VerauRerungsgeschifte eine Ubergangs-
regelung. Vollrisikozertifikate fallen innerhalb der einjahrigen Haltefrist
alleine unter die Regelung des heutigen § 23 EStG, gehdéren also zu
den privaten VerduRerungsgeschaften. Dies gilt nach derzeitiger
Rechtslage genauso fiir Volirisikozertifikate mit laufenden Zahlungen,
soweit es sich dabei nicht um ein Entgelt im Sinne des heutigen § 20
Abs. 1 Nr. 7 EStG handelt. Auch fiir derart ausgestaltete Zertifikate
kommt es also fir den Ubergang in das neue System der
Abgeltungssteuer nicht auf eine Unterscheidung zwischen laufenden
Ertr&gen im Sinne des neuen § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG und
VerduRerungsgewinnen im Sinne des neuen § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7
EStG an. Denn wie bereits dargelegt, knupft die Vertrauensschutz
wahrende Ubergangsregelung an den heutigen § 23 EStG und nicht
an die Vorschriften im neuen System der Abgeltungssteuer an. Dies
macht auch nur so Sinn, denn will man Vertrauensschutz for die alten
Regelungen gewahren, kann dieser Vertrauensschutz auch nur an die
Tatbestande im alten System anknupfen.
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Soll hingegen — den gebotenen Vertrauensschutz durchbrechend — fiir
die Ubergangsregelungen an die neuen Tatbestinde anknipft
werden, so misste dies in einer dem Gebot der Folgerichtigkeit
entsprechenden Weise geschehen. Das bedeutet, dass Zahlungen,
die unter den neuen VerduRerungs-/Einlésungstatbestand des § 20
Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG fallen, nicht von Ziffer 6b des Schreibens
vom 14. Dezember 2007 erfasst werden dirfen. Dies trifft nach
unserem Verstandnis auf alle Zahlungen (inklusive der bereits
angesprochenen Bonuszahlungen) zu, die bei - auch vorzeitiger -
Einlésung/Falligkeit geleistet werden. Wir bitten daher im Interesse der
Rechtssicherheit um Bestétigung, dass jedenfalls diese Zahlungen
entsprechend der Ubergangsregelung des § 52a Abs. 10 Satz 8 EStG
nur dann - auBerhalb der einjahrigen Haltefrist - steuerbar sind, wenn
sie nach dem 30. Juni 2009 zuflieBen, sofern nicht die Steuerbarkeit
bereits deshalb ausgeschlossen ist, weil die zu Grunde liegende
Forderung vor dem 15. Marz 2007 angeschafft wurde.

Wir wiirden uns sehr freuen, wenn wir dieses fur die Derivate-Branche
sehr wichtige Thema in einem persOnlichen Gesprach mit Ihnen
erértern kénnten.

Mit besten GriRen

1ol

Geschaftsfithrender Vorstand Vorsitzender des Steuerausschusses
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